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Un profundo andlisis de los principales bancos de Puerto Rico

La crisis de confianza en el sector bancario estadounidense ha sido el fema central de debate entre
inversionistas, clientes y cualquier ciudadano preocupado por sus depdsitos. Casi inmediatamente
después de las quiebras de Silicon Valley Bank (SVB) y Signature Bank, que luego contagidé a First
Republic Bank y llegaron a Europa impactando a Credit Swiss.

Los titulares, algunos acertados, otros al borde de la irresponsabilidad, han creado una crisis
nacional de confianza que ha salpicado al sector bancario de Puerto Rico.

En ese sentido, he optado por escribir este informe para disipar cualquier preocupacion, inexactitud
y conceptos errdneos sobre nuestro sector bancario de Puerto Rico.

8 puntos claves a considerar:

1. Silicon Valley Bank (SVB) tenia un perfil Unico que no existe en los EE.UU., y mucho menos en
Puerto Rico. Proporcionaba préstamos y servicios financieros auxiliares a empresas de nueva
creacion, empresas tecnoldgicas, capital privado y empresas de capital riesgo. Silicon Valley
Bank estaba mal gestionado.

2. El FDIC protegié a todos los depositantes de las instituciones insolventes sin importar si sus
depdsitos superaban el limite de $250,000; los contribuyentes no sufrieron pérdidas.

3. ElBanco de la Reserva Federal creé el Programa de Financiamiento a los Bancos (BTFP, por
sus siglas en inglés), que ofrece préstamos con vencimiento de hasta un afo a bancos,
asociaciones de ahorro, cooperativas de ahorro y crédito, y otfras instituciones depositarias
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elegibles que pignoren como garantia bonos del Tesoro de EE. UU., deuda de agencias y
valores respaldados por hipotecas, asi como otfros activos cualificados. Poniendo a
disposicion $25,000 millones de ddlares.

El 97% de los depositantes del Silicon Valley Bank poseian mas de $250,000 del seguro del
FDIC en ese sentido, su perfil de depdsitos se aleja mucho de los bancos locales.

La quiebra de Silicon Valley Bank no significa que estemos reviviendo la crisis financiera de
2008. Por el contrario, su fracaso fue mucho mdas rdpido debido a una corrida en el Banco
que ahora se ha extendido al banco Signature, que también cerro.

First Republic Bank (FRC) recibe $30,000 millones de délares de 11 bancos: First Republic Bank
fiene su sede en California y opera en los mercados de San Francisco, Nueva York y Los
Angeles, ofreciendo servicios de banca privada y gestidon de patrimonios a clientes de alto
poder adquisitivo. Las acciones de First Republic Bank (FRC) cayeron de $115.00 el 8 de marzo
de 2023 hasta un minimo de $12.02 el 20 de marzo de 2023. Tras la quiebra del Silicon Valley
Bank, los clientes del banco empezaron a retirar dinero. Un grupo de 11 bancos anuncidé que
iba a depositar $30,000 millones de ddlares en First Republic Bank en una fuerte muestra de
apoyo respaldada por el sector. El grupo de Bancos incluye a JPMorgan Chase, Bank of
America, Citigroup y Wells Fargo, depositando $5,000 millones de ddlares cada uno, Goldman
Sachs y Morgan Stanley $2,500 millones de ddlares cada uno, y BNY Mellon, PNC Bank, State
Street, Truist y U.S. Bank depositando $1,000 millones de ddlares cada uno.

UBS adquiere Credit Swiss por 3.250 millones de ddlares: El gigante bancario suizo Credit Swiss
(CS), con problemas desde hace una década, solicitdé un préstamo de $54,000 millones de
ddlares al Banco Nacional Suizo para evitar una crisis de liquidez. Al mismo tiempo, las
acciones cerraron en $2.01, insuficiente para frenar los problemas, por lo que, el Banco
Nacional Suizo y la FINMA impulsaron la fusion con su rival, UBS, por $3,250 millones de ddlares.
El Gobierno suizo estd aportando $9,000 millones de ddlares para respaldar las pérdidas en
que pueda incurrir UBS al fusionarse con Credit Swiss y el Banco Nacional Suizo,
proporcionando mds de $100,000 millones de ddlares de liquidez a UBS para facilitar la
transaccion.

El Sector Bancario de Puerto Rico se mantiene sélido y protegido de estos problemas: Los
Bancos PUblicos de Puerto Rico, a saber, Banco Popular, FirstBank y Oriental Bank, tienen
posiciones de capital fundamentalmente sélidas y estables y el doble del capital requerido
de nivel 1, como discutiremos a continuacién en detalle para proporcionar claridad y
garantias que todos los inversionistas o clientes locales puedan necesitar.

Aunqgue los clientes de algunas regiones del mundo seguirdn sufriendo inquietudes hasta que
el sistema bancario se corrija, estos problemas podrian seguir afectdndonos; no creemos que
se convertird en una crisis estructural.

El resultado mas significativo de la crisis actual serdn mds restricciones de los reguladores
hacia el sector bancario y politicas para descubrir vulnerabilidades dentro del sector
bancario.

Ademds, celebramos un ano desde que la Reserva Federal inicio su campana de aumentos
tasas de interés, la mdas agresiva en cuarenta anos, tenemos en primer orden las recientes
quiebras bancarias, que podrian obligar al Fed a cambiar su politica monetaria. Nos gustaria
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ofrecer la siguiente perspectiva sobre la solidez de los bancos puUblicos de Puerto Rico vy su
rendimiento.

En el actual ciclo de mercado de inflaciéon fuera de control, aumento de las tasas,
disminucion de las métricas del mercado de la vivienda y la posibilidad de una recesion en
los EE.UU., mientras que aqui en Puerto Rico nuestro Producto Interno Bruto seguird creciendo
y evitaremos una recesion. Con ese fin, y para disipar cualquier preocupacion, no hay mejor
manera de examinar que analizar los principales bancos de Puerto Rico y mediante la
evaluacién de coémo cada uno de ellos se desempend en 2022 y como han posicionado su
negocio para 2023 y mds alld. Con el mantra de "Conmigo Si Que No" o como diria Raul Julid:
"Conmigo si es verdad que No", decidimos embarcarnos en una revisidon analitica de los
principales Bancos de Puerto Rico y compararlos con las instituciones financieras mds grandes
del mundo.

Rendimiento de los principales bancos Estados Unidos, Puerto Rico, & Suiza y rendimiento en
lo que va de ano hasta el 20 de marzo de 2023:

1. Morgan Stanley (MS) tiene un rendimiento de 0.73%.
UBS Group (UBS) tiene un rendimiento de 0.16%.
Citigroup (C) tiene un rendimiento de -2.55%.

JP Morgan Chase (JPM) tiene un rendimiento de -5.23%.
OFG Bancorp (OFG) tiene un rendimiento de -6.31%.
Wells Fargo (WFS) fiene un rendimiento de -9.23%.
Goldman Sachs (GS) tiene un rendimiento de -9.86%.

First Bancorp (FBP) tiene un rendimiento del -9.95%.
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Bank of America (BAC) tiene un rendimiento del -16.06%.
10. Popular, Inc. (BPOP) tiene un rendimiento del -21.32%.

11. Credit Swiss (CS) tiene un rendimiento del -68.91%.

12. First Republic Bank (FRC) tiene un rendimiento del -90.14%.

El Birling Capital Puerto Rico Stock Index comenzd 2023 en 2,520.76 puntos, y cerro 2,316.65
una caida de 204.11 puntos al 20 de marzo de 2023, y un rendimiento negativo de -8.10%.
Silo comparamos con el indice Birling US Bank, el ano 2023 comenzd en 1,846.14 puntos, y
cerro en 1,627.28 una caida de 218.86 puntos al 20 de marzo de 2023 y un rendimiento
negativo de -11.85%, un total de un 31.64% peor que el Birling Puerto Rico Stock Index que
incluye los banco publicos de Puerto Rico.

Examinemos cémo se compara el Birling Puerto Rico Stock Index con los otros cuatro indices
que seguimos, repasémoslos:

e Dow Jones Industrial Average tiene un rendimiento de -2.72%.
e Birling Puerto Rico Stock Index tiene un rendimiento del -8.10%.

e Birling U.S Bank Index alcanzd un rendimiento del -11.85%.
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e S&P 500 obtuvo un rendimiento del 2.92%%.
e Nasdag Composite obtuvo un rendimiento del 11.55%.
Coémo es la seguridad y solidez de los Bancos de Puerto Rico:

Las empresas publicas que componen el Birling Puerto Rico Stock Index, aunque todas tuvieron
ingresos e ingresos netos mejores de lo esperado superando los estimados, debido a la
incertidumbre en torno a la inflacion, el aumento de las tasas de interés, y la incertidumbre
econémica mundial impactd en las acciones individuales, sin embargo, vemos sus fuertes posiciones
de capital, Tier 1 Capital viendo lo sélidos que estdn los principales bancos de Puerto Rico.

Repasemos sus activos totales, capital, capital de nivel 1 y precio objetivo de las acciones:

OFG Bancorp (OFG):

e Activos totales: $9,025,590 billones.
e Capital total: $1,025,132 billones.

e Tier 1 Capital: 13.64%.

e Precio objetivo por accién: $34.75.

First Bancorp (FBP):

e Activos totales: $18,634,484 billones.
e Capital total: $1,325,540 billones.

e Tier 1 Capital: 16.53%.

e Precio objetivo por acciéon: $15.60.

Popular, Inc. (BPOP):

e Activos totales: $67,637,9217 billones.

e Capital total: $4,093,425 billones.

e Tier 1 Capital: 16.39%.

e Precio objetivo por accién $75.83.

Las empresas del Birling Capital Puerto Rico Stock Index tienen un capital total de $6,461,371
billones con un Tier 1 Capital respectivamente de 16.39% para Banco Popular, 16.53% para

Firstbank y 13.54% para Oriental, lo que evidencia la seguridad y solidez de nuestros bancos
locales.
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Los totales de la industria son:
e Activos totales: $95,311,991 billones.
e Ingresos netos totales: $1,572,568 billones.
e Capital Total: $4,039,425 billones.
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Estadisticas Relevantes de los

Bancos de Puerto Rico
Stockholders

Equity
2870000 S 101229 § 4093425  16.39%
795,293 § 305100 § 1325540  16.53%
515,573 § 166,239 S 1042406  13.64%
4180866 S 1572568 S 6461371

Ingresos Ganancias

Popular 2022
Firstbank 2022
Oriental 2022
Total Bancos PR 2022
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La Ultima Palabra: Los bancos locales en solida posiciéon

Nuestro analisis demuestra cémo la gerencia de los bancos de Puerto Rico ha navegado con éxito,
hasta ahora, a través de uno de los periodos econdmicos mds diversamente desafiantes en 40 anos,
sosteniendo ganancias e ingresos netos espectaculares. Asimismo, recordemos que cada Banco de
Puerto Rico tiene una sdlida base de depdsitos con una buena combinacion de actividades de
préstamo al consumo, comercial, automovil, tarjetas de crédito, hipotecario y otros servicios, con
servicios adicionales que van desde la gestion de patrimonios, la banca de inversion y los seguros.
Ademds, los tres bancos operan en las Islas Virgenes de EE.UU. y/o en las Islas Virgenes Britdnicas, y
Popular y FirstBank operan en el mercado de Estado Unidos confinental.

Por Ultimo, Puerto Rico se encuentra en una posicion econdmica tal que deberia evitar la tan
mencionada recesion estadounidense; la Isla estd en una posicidn de fortaleza con mdas de $100,000
billones en Fondos Federales asignados a los esfuerzos de reconstruccién; la clave es transformar
nuestra economia aprovechando estas grandes fuentes de fondos.

Hace unos meses, la Junta de Planificacion revisd a la baja sus proyecciones de crecimiento de la
economia de Puerto Rico para el ano fiscal 2023 del 1.8% al 1.3%. Estas proyecciones no
contemplan completamente el poderoso aumento en el crecimiento econdémico que los esfuerzos
de reconstruccion tendrdn en las tendencias econdmicas de Puerto Rico con niveles histéricos de
desempleo, mdas empleos abiertos que personas disponibles para llenarlos, y un consumidor robusto

Birling Capital LLC e PO Box 10817 San Juan, PR 00922 e 787.247.2500 e 787.645.8430 e frc@birlingcapital.com



que continua gastando. Por estas razones, la prevision econdmica de Birling Capital Puerto Rico es
de un crecimiento del PIB del 1.6% durante 2023.

Como dije antes, la sélida posicion de nuestros bancos de Puerfo Rico me hace recordar este
famoso dicho puertorriquefio, "Conmigo Si Que No", o como diria Raul Julia: "Conmigo si es verdad
que No".
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Presidente & CEO
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